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Yiiksok inflyasiya tazyiqlori saraitinds pul-kredit
sisteminin tanzimloyici mexanizmlari

Xiilasa

Yiiksok inflyasiya miiasir iqtisadi sistemlorin makroiqtisadi sabitliyi {li¢iin asas risklordon biri
hesab olunur va bu soraitds pul—kredit sisteminin tonzimloyici mexanizmlori xiisusi ohomiyyat kosb
edir. Qlobal igtisadi geyri-miioyyanliklor, enerji vo arzaq qiymatlorinin artimi, maliyys bazarlarinda
volatilliyin yliksalmaosi inflyasiya tozyiqlorini giiclondirmisdir. Bu kontekstdo morkozi banklarin pul—
kredit siyasati alatlori vasitasilo qiymat sabitliyinin tomin edilmosi asas prioriteto ¢evrilmisdir. Faiz
doaracalarinin tonzimlonmasi, agiq bazar amoliyyatlari, macburi ehtiyat normalar1 vo kommunikasiya
siyasati inflyasiyanin cilovlanmasinda miihiim rol oynayir. Tocriibi arasdirmalar gostorir ki, effektiv
pul-kredit mexanizmlori inflyasiya gozlontilorinin idars olunmasma vo iqtisadi sabitliyin
gorunmasina ohomiyyatli tosir gostorir. Bu baximdan, yiiksok inflyasiya soraitindo pul-kredit
sisteminin tonzimloyici mexanizmlorinin aragdirilmasi hom nozori, hom do praktiki baximdan
aktualdir.
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Regulatory mechanisms of the monetary system in conditions
of high inflationary pressures

Abstract

High inflation is considered one of the major risks to macroeconomic stability in modern economic
systems, and under such conditions, regulatory mechanisms of the monetary system gain particular
importance. Global economic uncertainties, rising energy and food prices, and increased volatility in
financial markets have intensified inflationary pressures. In this context, ensuring price stability
through monetary policy instruments has become a key priority for central banks. Interest rate
regulation, open market operations, reserve requirements, and communication policy play a
significant role in curbing inflation. Empirical studies indicate that effective monetary mechanisms
significantly influence the management of inflation expectations and the maintenance of economic
stability. Therefore, the study of regulatory mechanisms of the monetary system under high
inflationary pressure is of both theoretical and practical relevance.
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Giris

Yiiksok inflyasiya miiasir iqtisadiyyatlarda makroiqtisadi tarazligin pozulmasina sobab olan asas
problemlordon biridir. Qlobal tochizat zoncirlorindo yaranan pozuntular, geosiyasi risklor vo
genislondirici fiskal siyasatlor inflyasiya soviyyasinin artmasina zomin yaratmigdir (Mishkin, 2019).
Belo soraitdo pul-kredit sistemi inflyasiya tozyiqlorinin azaldilmasinda asas tonzimloyici mexanizm
kimi ¢ixis edir. Morkozi banklarin osas mogsodi qiymot sabitliyini qorumaq vo inflyasiya
gozlontilorini idars etmokdir. Bu mogsadls totbiq olunan monetar alatlor iqtisadi aktivliys vo maliyyo
bazarlarina birbasa tosir gdstarir.

Miiasir iqtisadi soraitds inflyasiyanin xarakteri daha cox coxfaktorlu vo struktur yoniimli
olmusdur. Xiisusilo enerji resurslarinin qiymotindo bag veron artimlar istehsal xorclorini yiiksoldorok
toklif yonlii inflyasiya tozyiqlorini giiclondirmisdir. Eyni zamanda, pandemiyadan sonraki dovrde
istehlak talobinin siiratlo artmasi inflyasiyanin taloab komponentini da giiclondirmisdir (OECD, 2022).
Bu soraitdo pul-kredit siyasotinin ¢evikliyi vo proaktivliyi xiisusi shomiyyat kosb edir. Morkozi
banklar yalniz cari inflyasiya soviyyasini deyil, hom do orta vo uzunmiiddatli inflyasiya gdézlontilorini
nozoro almaga mocbur qalirlar.

Tadgiqat

Pul—kredit siyasotinin osas alotlorindon biri faiz doracolorinin tonzimlonmasidir. Faiz doracalo-
rinin artirilmasi kreditlosmoni mohdudlasdiraraq tolobin azalmasina vo notico etibarilo inflyasiya
saviyyasinin asagi diismasing sobab olur (Gali, 2020). Bu mexanizm xiisusils istehlak vo investisiya
xorclorinin azalmasina tosir gostorir. Faiz artimlart banklarin kredit faizlorini yiiksaldarok
borclanmani daha baha edir. Bununla yanasi, yliksok faiz doeracoalori omanotlori stimullasdiraraq pul
dovriyyesinin siiratini azaldir.

Digor torofdon, agiq bazar omoliyyatlar1 vasitosilo pul kiitlosinin tonzimlonmosi maliyyo
bazarlarinda likvidliyin idars edilmasine imkan yaradir. Dévlat qiymatli kagizlarinin satis1 bazardan
artiq pulun ¢okilmasina xidmat edir. Bu isa inflyasiya tozyiqlorinin zoiflomasina sobab olur. Macburi
ehtiyat normalarmin doyisdirilmosi bank sektorunun kredit potensialini formalasdiraraq inflyasiya
proseslorina dolay1 tosir gostorir. Pul-kredit siyasatinin effektivliyinin artirilmasinda inflyasiya
hadoflonmasi rejimi mithiim rol oynayir. Bu yanagma morkozi banklara monetar siyasotin
maqsadlorini daha aydin sokilde miioyyanlosdirmayas va bazar istirakcilar {iclin soffafliq yaratmaga
imkan verir. Inflyasiya hodaflonmosi ¢orcivasinda qerarlarin prognozlasdirila bilmosi inflyasiya
gozlontilorinin sabitlogdirilmasina xidmat edir (Svensson, 2018). Bu mexanizm xiisusilo yiliksok
inflyasiya tozyiqlori dovriinds pul—kredit siyasotinin etibarliligini artirir.

Bununla yanasi, pul-kredit siyasotinin Otiirliciilik mexanizmlorinin effektivliyi maliyyo
bazarlarinm inkisaf soviyyoesindon do asihidir. Inkisaf etmis maliyys institutlar1 faiz dorocosi
doyisikliklorinin real sektor tizarinda tasirini siiratlondirir. Maliyys bazarlarimin dorinliyi zaif olduqda
1S monetar siyasotin tosir gilicli azalir. Bu baximdan, maliyys sisteminin institusional inkisafi
inflyasiya ilo miibarizonin vacib sortlorindon biri hesab olunur (Mankiw, 2021).

Banklarin ehtiyat toloblorinin artirilmasi kredit toklifini mohdudlagdirir vo pul toklifini azaldir.

Cadval 1. Pul-kredit sisteminin 3sas tonzimloyici mexanizmlari.

‘ Mexanizm ‘ Tosir Istiqgamoti ‘ Iqtisadi ®homiyyati \
‘ Faiz daracalori ‘ Kredit tolobinin azalmasi ‘ Inflyasiyanim cilovlanmasi ‘
‘ Ac¢1q bazar omoliyyatlar ‘ Pul kiitlosinin idare edilmasi ‘ Maliyyas sabitliyinin qorunmast ‘
‘ Macburi ehtiyatlar ‘Bank likvidliyinin tenzimlanmasi‘ Kredit risklorinin azaldilmast ‘
‘ Kommunikasiya siyasati ‘ Inflyasiya gdzlontilorinin idarosi ‘ Etimadin giiclondirilmasi ‘
‘ Valyuta miidaxilalori ‘ Mazannas sabitliyi ‘ Idxal inflyasiyasinmn azalmasi ‘
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Pul-kredit sisteminin effektivliyi inflyasiya go6zlontilorinin diizgiin formalasdirilmasindan
asihidir. Istehlakgilar vo biznes subyektlori golocok qiymot artimlarmi gézlodikdoa, bu gozlontilor real
inflyasiyan1 daha da giiclondiro bilor (Blanchard, 2021). Inflyasiya gézlontilori omok haqlari,
giymoatqoyma vo investisiya qorarlari lizorindo miihiim tosiro malikdir. Bu sobobdon moarkozi
banklarin soffaf kommunikasiya siyasoti mithiim rol oynayir. Pul-kredit siyasatino dair agiqlamalar
bazar istirak¢ilarinin davraniglarini istigamotlondirir.

Faiz qorarlarinin osaslandirilmas: vo iqtisadi prognozlarin ictimaiyyoto agiqlanmasi bazar
istirak¢ilarinda etimadi artirir. Kommunikasiya siyasoti morkozi banklarin etibarliligini giiclondiron
osas alotlordon biridir (Bernanke, 2017). Giiclil institusional etibar inflyasiya ilo miibarizodo pul—
kredit siyasotinin tosir giiclinii artirir. Soffafliq soviyyesinin asagi oldugu miihitlords monetar
siyasatin effektivliyi zoiflaya bilor.

Inkisaf etmokdo olan dlkolordo inflyasiya ilo miibarizodo pul-kredit siyasoti daha miirokkaob
xarakter dasiyir. Valyuta bazarlarinda geyri-sabitlik vo xarici soklar inflyasiya risklorini artirir. Milli
valyutanin doyordon diismosi idxal olunan mallarin qiymatinin yiiksolmasino sobab olur. Bu proses
xlisusilo enerji vo orzaq mohsullar1 izro qiymet artimlarini siiratlondirir. Xarici borcun yiiksok
saviyyada olmasi valyuta mazonnasi iizorinds slavs tozyiq yaradir. Qlobal faiz doracalorinin artmasi
kapital axinlarinin istiqgamatini doyigorak maliyye bazarlarinda geyri-sabitliyi giiclondirir. Bu soraitdo
valyuta miidaxilolori vo makroprudensial alatlor alavo tonzimloyici mexanizm kimi totbiq olunur
(IMF, 2022). Valyuta ehtiyatlarinin somorali idars olunmasi inflyasiya tozyiqlorinin yumsaldil-
masinda miihiim rol oynayir. Eyni zamanda, kapital horokatlorino nozarot mexanizmlori qisamiiddatli
spekulyativ aximlarin qarsisin1 almaga komok edir. Belo alotlor pul-kredit siyasotinin iimumi
effektivliyini artirir.

Bank sektorunun saglamligi vo maliyys vasitociliyinin effektivliyi do pul-kredit siyasatinin
noticolorino birbasa tosir gostorir. Gilicli bank sistemi monetar impulslarin real iqtisadiyyata
Otliriilmosini siiratlondirir. Kredit portfelinin keyfiyyati bank sektorunun dayanigliligint miioyyon
edon osas amillordon biridir. Problemli kreditlorin artmasi banklarin kreditvermo imkanlarini
mohdudlasdirir. Bu iso iqtisadi aktivliyin zosiflomosino sobab olur. Kredit risklorinin diizgiin
qiymatlondirilmasi banklarin maliyys sabitliyini qorumaga imkan yaradir. Effektiv risk idaroetmasi
monetar siyasotin Otliriiciilik mexanizmini giiclondirir. Banklarin kapital adekvatliinin tomin
edilmosi maliyya sisteminin soklara davamliligini artirir. Kredit risklorinin artmasi iso pul-kredit
siyasatinin Otiiriiclilik mexanizmini zoiflods bilor (Freixas & Rochet, 2018).

Azorbaycanda pul-kredit siyasatinin asas maqsadi qiymaet sabitliyinin qorunmasi vo maliyyo
sektorunun dayanigliginin tomin edilmasidir. Markozi Bank inflyasiya tozyiqlorinin azaldilmasi iigiin
faiz dohlizi, agiq bazar omoliyyatlar1 vo valyuta horraclarindan istifado edir. Pul-kredit siyasotinin
cevikliyi makroiqtisadi soklara daha siirotli reaksiya vermoyo imkan yaradir. Tocriiba gostorir ki,
koordinasiyal1 pul-kredit vo fiskal siyasot inflyasiya ilo miibarizodo daha effektiv naticolor verir
(Oliyev, 2021).

Eyni zamanda, fiskal intizamin qorunmasi monetar siyasatin effektivliyini artirir. Biidea kosirinin
nozaratsiz artmasi inflyasiya risklorini giiclondire bilor. Buna géro do pul—kredit vo fiskal siyasot
arasinda balansin qorunmasi miithiim shomiyyot dasiyir (Alesina et al., 2019).

Notico etibarilo, yliksok inflyasiya tozyiqlori soraitindo pul—kredit sisteminin tonzimloyici
mexanizmlori makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda holledici rol oynayir. Effektiv monetar siyasot
inflyasiya gozlontilorini zoiflodir, maliyys bazarlarinda etimadi artirir vo iqtisadi artim ii¢lin daha
stabil mihit yaradir. Pul-kredit mexanizmlorinin davamli tokmillogdirilmosi miiasir iqtisadi
cagiriglara uygunlagsmaq baximindan xiisusi ohomiyyot kosb edir. Qlobal iqtisadi inteqrasiyanin
dorinlogmosi morkazi banklarin qarsisinda yeni vo daha miirokkob vozifolor qoyur. Bu sabobdon
monetar siyasatin elmi osaslara sdykonmaosi vo institusional giiclondirilmasi zoruridir (Woodford,
2022).

Bununla yanasi, morkozi banklarin qorarvermo prosesindo molumat asasl yanagmalarin totbiqi
inflyasiya risklorinin vaxtinda miioyyon edilmasine imkan yaradir. Monetar siyasotin gabaqlayici
xarakter dagimasi iqtisadi soklarin tosirini minimuma endiro bilor. Faiz doracslorinin tonzimlonmasi
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zamani real sektorun vaoziyyotinin nazaoro alinmasi siyasatin effektivliyini artirir. Eyni zamanda,
maliyya sabitliyinin qorunmasi inflyasiya ilo miibarizonin ayrilmaz torkib hissasidir. Bank sektorunda
risklorin idars olunmasi1 monetar impulslarin 6tiirtictiliiytinii giiclondirir.

Natico

Pul—kredit siyasotinin fiskal siyasatlo uzlasdirilmasi makroiqtisadi balansin qorunmasina tohfo
verir. Koordinasiyali iqtisadi siyasot inflyasiya tozyiqlorinin azalmasina vo resurslarin daha somoroli
bolgiisiino sorait yaradir. Institusional miistoqilliyin tomin edilmasi morkozi banklarin etibarliligimi
artirir vo bazar istirak¢ilarinin davraniglarini sabitlogdirir. Soffaf kommunikasiya siyasoti inflyasiya
gozlontilorinin idars edilmasinds osas alot kimi ¢ixis edir.

Eyni zamanda, rogomsal maliyys texnologiyalarinin inkisafi pul-kredit siyasatinin totbiq mexa-
nizmlorina yeni imkanlar yaradir. Roqomsal 6donis sistemlori pul dovriyyesinin daha daqiq
monitoringing sorait yaradir. Bu iso monetar gorarlarin operativliyini artirir. Golocokdo pul—kredit
sisteminin dayaniqlili§1 morkoezi banklarin doyison qlobal iqtisadi soraito adaptasiya qabiliyyatindeon
asili olacaqdir. Beloliklo, effektiv vo ¢evik pul—kredit siyasoti yiiksok inflyasiya soraitindo iqtisadi
sabitliyin tomin olunmasinin asas sortlorindon biri olaraq qalir.
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